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Vivimos un cambio de

epoca

Entrevista a Alejandro Nadal

por Salvador Lépez Arnal

lejandro Nadal es economista. Profesor investigador del Centro de Estudios Econémicos y de “El Colegio
de México”, colabora regularmente con el cotidiano La Jornada. Es, ademds, miembro del consejo edi-
torial de Investigacion Econdmica, una excelente revista de ciencias sociales dirigida por el economista

mexicano Ignacio Perrotini.

—;sDe qué crisis hablamos cuando hablamos de la crisis? ;De
una abisal crisis financiera, de una enorme crisis politico-cul-
tural del neoliberalismo, de una usual crisis de sobreproduc-
cion, de una crisis del sistema de produccion mercantil mun-
dial, de una crisis del capitalismo como sistema civilizatorio?
—Estamos hablando de un cambio de época. El capitalismo
probablemente no se va a acabar con esta crisis, pero los es-
quemas de crecimiento basados en la expansion del sector fi-
nanciero no pueden continuar siendo su plataforma de acu-
mulacion.

—Usted ha escrito: “Después de la tormenta, cuando el polvo se
asiente, veremos que la economia y el sistema financiero globa-
les habrdn sufrido transformaciones profundas. Y la secuela
pavorosa de quiebras, desempleo y desigualdad marcard el
adiés definitivo a la retorica feliz sobre las virtudes de la globa-
lizacion”. ; Estd en contra, pues, de la globalizacion de la econo-
mia, piensa que esa es una de las principales causas que expli-
can la situacion?

—La globalizacién neoliberal es una quimera y una méquina
ideoldgica. Se la ha utilizado para justificar la idea de que el
Estado no debe intervenir en la economia. La globalizacion es
la palabra que usa el capital para hacer creer que la expansion

de los mercados y la ley de la mercancia son fendmenos natu-
rales. Lo que hoy llamamos “globalizacién” es el engendro del
colapso del sistema de Bretton Woods, y es un sistema econg-
mico internacional enfermo. La base de este sistema es la idea
de que lo tinico que pueden hacer los Estados nacionales para
promover el pleno empleo es fomentar las exportaciones y eso
implica imponer a los demads paises la carga del desempleo.

—Se ha sefialado en ocasiones que la idea de que la crisis finan-
ciera que atraviesa Estados Unidos sea debida a una anomalia
en un segmento del sistema de préstamos hipotecarios estd
equivocada, que los créditos hipotecarios irresponsables y de
mala calidad no hubieran sido capaces de generar por si mis-
mos una crisis de estas dimensiones. ; Por qué?

—Es correcto afirmar que la crisis no sélo se gener6 en el mer-
cado de hipotecas de segunda clase por dos razones. En pri-
mer lugar, las hipotecas de segunda fueron objeto de un pro-
ceso de comercializacion financiera muy amplia, a través de la
bursatilizacion y de su proyeccién en los mercados de deriva-
dos. Debido al fuerte apalancamiento en estas actividades, el
peso de las hipotecas es mucho mayor al que hubieran tenido
de permanecer en el mercado hipotecario. Ademds, la crisis se
origina en un proceso de muy largo aliento de endeudamien-
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to que se refleja no solo en las hipotecas, sino en tarjetas de
crédito, préstamos para automdviles, para estudiantes, etc. El
endeudamiento en Estados Unidos es lo que estd detrds de la
crisis.

—;Estamos presenciando el estallido y desarrollo de la peor ca-
tdstrofe financiera desde 1930?

—Afirmativo. Esta es la peor crisis financiera y econémica
desde la Gran Depresion. No sélo es la mds profunda, también
es una crisis global.

—Usted ha apuntado también la paradoja de que los mecanis-
mos supuestamente disefiados para reducir el riesgo de una cri-
sis sistémica son precisamente los que hoy constituyen la peor
amenaza para la integridad del sistema financiero, bancario y
no bancario. ;A qué mecanismos se estaba refiriendo?

—La expansion del sector financiero estuvo asociada a la lla-
mada innovacion financiera, es decir, a la generacion de ins-
trumentos que no existian con anterioridad. Entre ellos desta-
can los vehiculos de inversién estructurada (los SIVs) y las
deudas garantizadas por activos (los CDO’s). En teorfa, estos
productos financieros debfan servir para canalizar el ahorro
hacia un empleo eficiente y, ademds, para diversificar el ries-
go. En realidad, lo que hicieron fue difundir y amplificar el
riesgo a escalas astronémicas. Otra forma de decirlo es que la
expansion del sector financiero adjudicé la tarea de evaluar el
riesgo financiero inherente a actividades de alto apalanca-
miento a instituciones (las corredurfas y calificadoras) que no
estaban preparadas para hacerlo. Por esta razon, el riesgo se
difundié de manera mds intensa de lo que habia pasado en
otras épocas.

—También usted ha sefialado que la destruccion de capital que
trae aparejada la crisis apuntaba
una leccion importante, demostraba,
son sus propias palabras, ‘que detrds
de los amables rituales y sofisticados
gadgets con los que disfrazamos la
realidad social, yacen fuerzas des-
tructivas que algiin dia terminardn
con todo”. ;Con todo, dice usted? ;No exagera? ;A qué fuerzas
hacia usted referencia?

—La crisis que estamos observando no se reduce a la proble-
mdtica financiera y econémica. No estamos amenazados sdlo
por la deflacion y el desempleo, o en el futuro cercano, por la
hiperinflacién. También estamos sufriendo una crisis ambien-
tal de primera magnitud. Estamos igualmente amenazados
por la deforestacién, la erosién de suelos, la sobre-explotacién
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El capital reprime cuando se siente
amenazado.Y utilizard la violencia
para defenderse.

de acuiferos, el cambio climdtico, y la extincién masiva de
especies que hemos provocado.

—sDdnde estd afectando y donde golpeard mads las crisis en su
opinion?

—La crisis estd afectando a todo el mundo. Claro, esa mitad de
la poblacién que vive con menos de 2,5 délares diarios va a se-
guir en lo mismo, en la lucha por la supervivencia. Las clases
medias van a ver su base patrimonial seriamente afectada.

—Usted defiende que el tema de la destruccion ambiental debe-
ria estar al frente de la discusion sobre la salida de la crisis. Sin
embargo las cosas no parecen apuntar en esa direccion. Lo que
importa, se dice, es salir de la crisis, sea como sea, y ademds de
forma rdpida. Ha citado el Programa de Naciones Unidas sobre
medio ambiente (PNUMA), que se dio a conocer en octubre de
2008, pero no parece que ese programa esté en el puesto de
mando de las decisiones gubernamentales ni en las agendas no
propagandisticas de las grandes corporaciones.

—Ademads he citado esa iniciativa del PNUMA para criticarla.
Esa iniciativa (la “Green Economy Initiative”) estd basada en
una premisa falsa. Supone que lo tinico que tenemos que ha-
cer es cambiar nuestra tecnologia y las cosas se arreglardn casi
como por arte de magia. Hay que tener edificios inteligentes,
automoviles eficientes en energia, hay que invertir en fuentes
renovables de energia, etc. El sector privado encontrard en
esto oportunidades muy favorables. La iniciativa descansa en
esta idea de que si arreglamos nuestra tecnologia, todo mejo-
rard.

Pero si bien es cierto que una mejor tecnologia puede redu-
cir el impacto ecolégico (o la huella ecoldgica), también es
cierto que esto no es suficiente. No basta con cambiar la tec-
nologia. Se necesita cambiar las relaciones econémicas que
existen hoy en dfa en el seno de esta
etapa en la acumulacién capitalista.
No basta con tener automdviles efi-
cientes y una mejor infraestructura si
no modificamos las pautas de distri-
bucién del ingreso que existen a nivel
nacional e internacional. No pode-
mos dejar sin cambios los patrones de flujos de inversién y de
comercio mundial. Todo eso, y otras cosas que seria largo enu-
merar, son la razén por la que existe la terrible desigualdad
social que observamos en el planeta. Es obvio que si no cam-
biamos este marco macroeconémico, N0 NOS vamos a acercar
ala sustentabilidad.

—;Qué horizontes vislumbra usted ante la actual situacion?
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;Qué salidas son esperables, no me atrevo a decir deseables?
—Los pueblos deberédn descifrar con precision los contornos
de esta crisis y de este cambio de época. En funcién de ese
andlisis, deberdn fijar el rumbo a seguir. Esta es una época
peligrosa. Pero una cosa ya saben los pueblos. El capital repri-
me cuando se siente amenazado. Y utilizard la violencia para
defenderse, como lo ha hecho en el pasado.

Por su parte, me parece que muchos economistas no tienen
una idea clara de lo que viene (muchos usan esquemas teéri-
cos segtin los cuales esta crisis ni siquiera deberfa estar suce-
diendo).

Los principales rasgos de las salidas deseables pueden des-
cribirse sin demasiada dificultad en un esquema reformista.
Por el momento se puede pensar en un esquema de mayor
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democratizacién y control social sobre los pro-
cesos productivos y sobre los circuitos financie-
ros. Esto debe acompanarse de una serie de
esquemas redistributivos de ingreso y riqueza.
Ademds, es importante regular la actividad pro-
ductiva para evitar el deterioro ambiental que
estd amenazando la biosfera.

—En esta época de crisis, dada la correlacion de
fuerzas existente, sen qué puntos deberia poner
énfasis la izquierda politica? ; En las nacionaliza-
ciones? ;En el control del sistema financiero? ;En
el desarrollo sostenible del sector industrial? ;En
una agricultura menos extensiva?

—En todos esos renglones. Pero no hay que olvi-
dar que lo fundamental estd en la macroecono-
mia. Y la izquierda siempre parece tenerle miedo
a la macroeconomia. El tnico renglén que se
relaciona con la macroeconomia en esta pregun-
ta es el del sector financiero. Por supuesto que
ese sector es fundamental. También lo es la rede-
finicién de la politica monetaria y cambiaria, y
de la politica fiscal. También hay que apuntar en
la direccién de reformas profundas en el sistema
financiero internacional.

—;La izquierda, en su opinion, deberia hablar de
socialismo en estos momentos? Si fuera asi, ;a qué
sistema econdmico social se estaria apuntando,
cudles serian sus ejes esenciales? Expliquenos algo
del modelo que usted defenderia.

—La izquierda deberfa estar haciendo su tarea,
analizando lo que estd pasando y preparando un
proyecto politico viable. Hoy mucha gente cita a Keynes y lo
adereza con citas de Marx. Es cierto que Keynes es un autor
relevante para nuestro tiempo. Pero no hay que olvidar que
este autor no hizo una critica completa de la teoria econémi-
ca de su tiempo. Y por eso fue recuperado y distorsionado en
los afios sesenta y setenta. Esto también nos dice que si hay
algo que debemos evitar es leer a Marx sin cuestionarlo. El
proyecto analitico de Marx es un trabajo trunco que adolece
de muiltiples errores. A pesar de que sus intuiciones y buena
parte de su trabajo son sumamente relevantes y valiosos, Marx
no pudo llevar a buen término su proyecto cientifico. Desde el
problema de la transformacién de valores en precios de pro-
duccién, hasta los problemas en los esquemas de reproduc-
cidn, el discurso de Marx presenta graves dificultades analiti-
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cas. Los marxistas se han encargado de empobrecer el andlisis
de Marx al leerlo como si fuera una especie de texto religioso.
Serfa bueno que dejaran de recitarlo como catecismo.

—;Cree usted que el capitalismo carga en sus entrafias con la
semilla de su propia destruccion? ;Estamos entrando en el post-
capitalismo?

—La dindmica de la historia es incontenible y ninguin sistema
econémico dura para siempre. En esto Marx tiene razén. La
especificidad histdrica del capitalismo es al mismo tiempo la
férmula de su destruccién. Ahora bien, no creo que esta crisis
sea terminal y constituya el anuncio de que estamos entrando
en una época post-capitalista. Lo que si puede ser es que la re-
definicion del papel del estado en la conduccién de la vida
econdmica podria permitir la transicién a un régimen mds
democratico y menos inhumano. Esto no estd garantizado y
solo serd el resultado de un largo proceso de lucha politica.

—Desde un punto de vista tedrico, ;puede afirmarse que la cri-
sis actual ha significado la bancarrota cientifica del paradigma
neoliberal, de su, digamos, programa de investigacion tedrico-
politico?

—No, la bancarrota cientifica del paradigma neoliberal se pro-
duce mucho antes de esta crisis y se ubica en el callején sin
salida de la teorfa econdmica, lo que Marx llamaba el discurso
del capital. La idea de que los mercados son un dispositivo
social que conduce a un equilibrio y que ese equilibrio es una
asignacion 6ptima de recursos es absurda, pero es lo que ani-
mo a la teorfa econdmica del capital durante doscientos cin-
cuenta afios. Desde hace mucho se sabe que esa teorfa es un
discurso vacio. Los economistas que
hemos estado criticando el discurso
dominante en las universidades (so-
bre todo la teoria de equilibrio gene-
ral) sabiamos desde hace afios que
esa teoria tiene carencias fundamen-
tales.

Los economistas han estado tratando de construir una teo-
ria que pudiera demostrar que los mercados conducen a posi-
ciones de equilibrio desde 1776, afio en que Smith publicé la
Riqueza de las naciones. Y todos los intentos fracasaron. El
mds importante y “sofisticado” es la teorfa de equilibrio gene-
ral. Y con ese edificio teérico no sélo no se pudo demostrar
que las fuerzas de la competencia en el mercado conducfan al
equilibrio, sino que al final se pudo demostrar (en 1974, para
ser precisos) que para alcanzar ese resultado serfa necesario
introducir supuestos stiper restrictivos en el modelo. Y eso ya
es algo serio, porque ya se sabia que el modelo de equilibrio
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Me parece que muchos economistas
no tienen una idea clara de
lo que viene.

general tenfa otros defectos importantes (una figura centrali-
zadora de informacion, no toleraba la introduccién de la
moneda, etc.). Entonces, la bancarrota cientifica del discurso
y modelo neocldsico es muy anterior a la crisis, pero se pudo
imponer en el plano ideoldgico, impulsado por el poder poli-
tico, los medios y una vida académica cada vez mas sometida
al establishment.

La crisis actual es la prueba de
que el modelo neoliberal en el pla-
no de la politica econémica tampo-
co es consistente. Esto también es
algo que el andlisis de las crisis fi-
nancieras de la dltima década nos habfa revelado.

—;Observa algtin pais en donde se esté trabajando a favor de
una salida de la crisis que a usted le parezca razonable y justa?
—Es posible que algunos paises estén buscando enfrentar este
problema de manera eficiente y justa. No sé cudles. Veo mu-
chos paises con paquetes de estimulos fiscales que simple-
mente buscan regresar al punto en que se encontraban las
economias antes de la crisis. Y los rescates de bancos tampoco
son el anuncio de una transicion a algo mejor.

—También usted ha sefialado que el astronémico estimulo fis-
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cal planeado por la administracion Obama no sélo serd des-
perdiciado, sino que serd el detonador de una debacle economi-
ca sin paralelo dentro de unos pocos aiios. ;Por qué? ;Es con-
trario a ese programa de ayuda ptiblica?

—Lo tinico que estd haciendo el programa de Obama es inyec-
tarle mds liquidez a una economia enferma. En el mejor de los
casos, eso simplemente va a posponer
la debacle de esa economia y de su
moneda, el délar.

—~Usted ha criticado los comportamien-
tos de lo que ha llamado la “burocracia
sindical”. Asi, en el caso de Chrysler que
cerrd 28 plantas en Estados Unidos, despidio a 48.000 obreros y
otros 20.000 empleados también perdieron su trabajo, los tra-
bajadoras mds jovenes y militantes fueron los primeros en ser
despedidos, mientras la burocracia sindical era recompensada.
¢ Teme que la situacion pueda volver a repetirse? ; Como pode-
mos combatirla?

—Si, la situaciéon puede volver a repetirse. El ajuste va a pasar
primero por sacrificar puestos de trabajo y por flexibilizar to-
davia mds el mercado laboral. La democratizacién de los pues-
tos de trabajo es una forma de evitar que suceda esto. Pero es
algo que debid producirse en el pasado. Hoy lo que queda es
tratar de conseguir una gran movilizacién politica, de escala
masiva y permanente, que impida que el costo de la crisis le
sea endosado a los trabajadores.

—Se ha afirmado, usted mismo lo ha hecho, que la pérdida de
poder adquisitivo del salario es parte importante de los orige-
nes de la crisis actual, porque esa pérdi-
da tuvo que ser compensada con en-
deudamiento privado para mantener
los niveles de demanda efectiva. ; Como
salir del circulo entonces si los salarios,
como parece ser el caso, no paran de
descender?

—Es necesario revertir los efectos de la globalizacién neolibe-
ral. Keynes vio con claridad que no es posible tener una eco-
nomia mundial que esté basada en que cada economia nacio-
nal le pase a sus vecinos (cercanos y lejanos) su problema de
desempleo y de falta de demanda efectiva. Eso hace dafio a to-
dos los paises. Tarde o temprano explota la crisis.

—Para usted la siguiente explicacion es un cuento conciso y
claro pero superficial: la codicia y la desregulacion financiera
generaron una burbuja especulativa, y cuando cayeron los pre-
cios de los bienes raices, la burbuja revento. En este proceso, los

Los marxistas se han encargado de
empobrecer el andlisis de Marx al
leerlo como si fuera una especie de
texto religioso.

Habria que explicar por qué el sistema
econOmico, para crecer, tiene que
descansar en burbujas
especulativas.
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consumidores se tiraron una tremenda borrachera de consumo
¥ la codicia de los bancos estadounidenses llevé a otorgar hipo-
tecas a personas que no eran sujetos de crédito. Los activos toxi-
cos contaminaron bancos, corporativos y fondos de inversion
en todo el mundo, lo que congeld el crédito interbancario, co-
lapsé la demanda y vino la recesion. ;Qué anadiria usted para
que el relato no sea superficial?
—Habria que explicar por qué el sis-
tema econdmico para crecer tiene
que descansar en burbujas especula-
tivas. Este es un tema delicado y qui-
z4s no tenemos espacio para aclarar-
lo en esta entrevista. Lo cierto es que
en un plano reformista, podemos decir que Keynes advirtio
muy bien sobre este peligro y su solucién consiste en mante-
ner una politica macroeconémica activa que permita contra-
rrestar la deficiente demanda efectiva en los ciclos de las eco-
nomias capitalistas. Pero en la medida en que se consideré
que la politica macroeconémica distorsionaba el buen fun-
cionamiento del mercado, esa visién fue abandonada. Hoy la
crisis vuelve a recordar al capital que su forma de vida es una
amenaza para la sociedad y la biosfera del planeta.

—Por lo demads, ;por qué los mercados no corrigieron los dese-
quilibrios?

—Los mercados no son dispositivos que “corrigen” dese-
quilibrios. Si un equilibrio puede ser “corregido” por las fuer-
zas del mercado, se dice que ese equilibrio es “estable”. Pero
hoy lo que sabemos es que ni siquiera es viable razonar en
términos de posiciones de equilibrio. El capitalismo vive en
la inestabilidad, en el desequilibrio,
en la crisis. Es su forma natural de
operar. Y Marx tenia razon al sefialar
que eso implica un enorme desperdi-
cio de recursos.

—Parafraseando a Marx, usted ha se-
fialado que los pueblos no pueden regresar a ser nifios, a menos
que caigan en el infantilismo. Hay nifios mal educados y otros,
los obedientes, que se convirtieron en adultos prematuramen-
te. Quizd sean preferibles las preguntas de los nifios maleduca-
dos. ;Qué preguntas deberiamos hacer si somos nifios maledu-
cados?

—Los pueblos hacen sus propias preguntas. Pero una cosa si
es clara. Hay que cuestionarlo todo. Hay que ir a las causas
dltimas de los procesos histéricos. Hay que cuestionar al pro-
pio Marx. Insisto, hay que dejar de leerlo como catecismo reli-
gioso, eso ha empobrecido el andlisis marxistam
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